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1. Introducao

A Fundagdo de Previdéncia Complementar do Estado de Minas Gerais (PREVCOM-MG), entidade fechada de
previdéncia complementar (EFPC), organizada sob a forma de pessoa juridica de direito privado, de natureza
publica, autorizada a funcionar por meio da Portaria 215, de 28 de abril de 2014, da Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar (PREVIC), apresenta proposta de revisdo da Politica de Investimentos, para o
quinquénio 2026-2030.

A Politica de Investimentos tem como finalidade definir as diretrizes e parametros que devem reger a alocagao
e gestdo dos investimentos do Plano de Beneficios de carater Previdencidrio Complementar

Este documento fornece orientacdo para os administradores, promove disciplina de longo prazo na tomada
de decisdo de investimentos e possibilita a realizacdo de justes em face de mudancas de curto prazo na
estratégia.

A gestdo dos investimentos sera realizada em conformidade com a legislacdo aplicavel as entidades fechadas
de previdéncia complementar, notadamente a Resolu¢do do Conselho Monetdario Nacional (CMN) 4.994, de
24 de margo de 2022, as alteracdes definidas na 5.202, de 27 margo de 2025, e suas alteracdes posteriores,
bem como, ao Estatuto e normativos internos da Fundagao.

Essa Politica de Investimentos foi proposta pela Diretoria Executiva em sua 3142 Reunido Ordindria de 2 de
dezembro de 2025, aprovada pelo Conselho Deliberativo na 1362 reunido de 12 de dezembro 2025.

Armando Quint3o Bello de Oliveira Junior José Antonio Bittencourt Soares
Diretora Presidente Diretor de Investimentos

Mariana Cristina Macieira Souza Figueiredo
Diretora de Seguridade
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2. Governanga

Na PREVCOM-MG, os recursos sdo investidos seguindo as diretrizes de aplicacdo da Resolucdo 4.994/2022 e
alteracGes aplicadas pela 5.202/2025, visando garantir boas taxas de retorno e liquidez compativeis com a
necessidade dos compromissos com o pagamento de beneficios.

A Diretoria Executiva é o érgdo responsavel pela administracdo da PREVCOM-MG, sempre em conformidade
com a politica de administracdo tracada pelo Conselho Deliberativo e respeitados os ditames do Estatuto
Social da PREVCOM-MG.

O Conselho Deliberativo da PREVCOM-MG é o érgao de deliberagao superior da entidade, cuja composicao é
paritaria entre os patrocinadores e participantes, com 6 (seis) representantes na totalidade.

O Comité de Investimentos é um 6rgdo auxiliar vinculado a Diretoria Executiva, de carater consultivo,
responsavel por avaliar propostas de investimentos a serem realizados pela entidade e seus respectivos riscos.

2.1. Limite de Algada
As operacdes abaixo necessitam da aprovacdo do Conselho Deliberativo, no que couber:

e Aprovar a Politica de Investimentos da PREVCOM-MG;
e Autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% dos recursos garantidores;
e Investimentos / Desinvestimentos em Imdveis.

As demais operacdes estdo definidas no Limite de Alcada de cada instancia, disponiveis no Anexo B desta
Politica.

2.2. Segregacao da Responsabilidade e Mitigacdo dos Conflitos de Interesse

O Limite de Alcadas define claramente trés instancias decisérias da PREVCOM-MG na sele¢do e
monitoramento dos investimentos, conforme explicitado na estrutura de governanga acima.

A Diretoria de Investimentos atua no recolhimento de informacgdes e dados, que sdo submetidos ao Comité
de Investimentos, para a andlises. As sugestdes técnicas do Comité retornam a Diretoria de Investimentos ou
a Diretoria Executiva, dependendo do grau da instancia deciséria e, em certas ocasides, sao submetidas a
autorizacdo do Conselho Deliberativo antes de serem aplicadas.

As diferentes instancias asseguram a devida segregacdo de responsabilidades.

Os membros das trés instancias estdo sujeitos ao Cédigo de Etica e Conduta da PREVCOM-MG e, no dmbito
externo, a Diretoria de Investimentos acompanha os investimentos e seu respectivos agentes, comunicando
potenciais casos de conflito a Diretoria Executiva.

3. AETQ e ARPB

Em atendimento a Resolu¢gdo CMN n2 4.994 de 24 de margo de 2022 e as alteragdes definidas na Resolugdo
CMN n? 5.202 de 27 de margo de 2025, a entidade fechada de previdéncia complementar deve designhar um
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), responsavel pela gestdo, alocacdo, supervisao,
controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos por ela administrados,
independentemente da responsabilidade solidaria dos demais administradores.
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Desse modo, foi nomeado AETQ:

Nome: José Antbnio Bittencourt Soares

Cargo: Diretor de Investimentos

Certificagdo: CPA 20 e ICSS com énfase em investimentos

Ha também a figura do Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB), prevista pela Resolucdo
CNPC n230/2018. Trata-se do responsavel pelos dados cadastrais e demais informagdes referentes ao passivo
atuarial como a adogdo e aplicagdo das hipdteses biométricas, demograficas, econémicas e financeiras.

Desse modo, foi nomeado ARPB:

Nome: Mariana Cristina Macieira Souza Figueiredo
Cargo: Diretora de Seguridade

Certificagdo: CEA e ICSS com énfase em administragao

4. Principios de Gestao

A presente Politica de Investimentos esta centrada nos principios de compliance corporativa, transparéncia
de informacdo, observancia dos preceitos éticos e melhores praticas do segmento, sem olvidar os limites
guantitativos impostos pela legislacao e os critérios técnicos, dentre as quais se destacam:

- Art. 13, inciso lll, da Lei Complementar 108, de 2001;

- Art. 92 da Lei Complementar 109, de 2001;

- Resolucdao CMN 4.994, de 2022, alteracdes pela resolucdo CMN 5.202, de 2025 e alteracdes posteriores;
- Arts. 12 a 15 da Resolucdo CGPC 13, de 2004;

- Resolugdo CNPC n2 43, de 2021;

- Resolugdo CNPC n? 46, de 2021;

- Capitulo VI, da Resolugdo PREVIC n2 23 de 14 de agosto de 2023.

- Estatuto da Prevcom-MG;

- Guia Previc “Melhores Praticas em Investimento”, de 2019; e

- Guia Previc “Melhores Praticas de Governanga para EFPC”, de 2012.

5. Plano de Beneficios PREVPLAN

O PREVPLAN é um Plano de Contribuicdo Definida (CD), no qual o Participante determina o valor de sua
contribuicdo e o beneficio é estabelecido de acordo com o total de recursos acumulados na sua conta
individual, juntamente com a rentabilidade. Portanto, o beneficio dependera da capacidade contributiva
individual de cada Participante e da rentabilidade obtida.

PREVPLAN:

Modalidade: Contribui¢do Definida (CD)

CNPB: 2015.0004-29

CNPJ: 48.307.597/0001-48

indice de referéncia: IPCA + 3,73%. A taxa foi definida considerando a PORTARIA PREVIC N°343, de 13 de
abril de 2025. O duration utilizado para definigdo do intervalo foi de 10 anos (conforme definido pela

YV V VY

legislagdo para planos que ndo apresentam fluxo de caixa atuarial).
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6. Diretrizes

As diretrizes e os parametros observadas estdo baseados na Resolu¢do CMN 4.994/2022 e alterag¢des aplicadas
pela CMN 5.202/2025, que estabelecem os segmentos e limites de aplicacdo de recursos dos planos
administrados pelas EFPC.

A alocagdo objetivo da presente Politica de Investimentos foi definida considerando a caracteristica do
segmento, o cendrio macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes no momento de sua elaboracéo.

A alocacdo tatica. por sua vez, tem objetivo de dar flexibilidade para posicionamentos de curto prazo, com o
propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

O balanceamento da carteira visando atingir a alocacdo objetivo definida devera ser feita de maneira gradual,
considerando as condi¢cdes de mercado.

Alocagdo Alocagdo Tatica
Segmento . .. . .

Objetivo Inferior Superior
Renda Fixa 100% 92,95% 55% 100%
Renda Variavel 70% 2,25% 0% 15%
Estruturados 20% 3,00% 0% 15%
Imobilidrio 20% - 0% 5%
Operagdes com Participantes 15% - 0% 5%
Exterior 10% 1,80% 0% 5%

7. Meta de Retorno e Benchmarks

A meta geral é superar o indice de referéncia, entretanto, cada segmento tem o seu préprio benchmark que
por sua vez podera conter ativos cujos benchmarks podem ser diferentes dos definidos nos segmentos.

Meta de Retorno

Consolidado 100% do benchmark IPCA + 3,73% a.a.
Renda Fixa 100% do benchmark CDI

Renda Variavel 100% do benchmark IBOVESPA
Estruturado 100% do benchmark IHFA*
Imobilidrio 100% do benchmark IFIX
Operagdes com Participantes 100% do benchmark IPCA + 3,73% a,a,
Exterior 100% do benchmark MSCI World

* O IHFA é o principal indice de fundos multimercados, que para as EFPCs fazem parte do segmento Estruturados. Atualmente, o indice é

composto por mais de 300 fundos multimercados de varias classificagdes, como macro, long short, long biased, trading, entre outros.

8. Rentabilidade Auferida

Segmento 2024 2025*  Acumulado

Consolidado -0,33% 8,70% 13,26% 9,89% 10,99% 49,66%

Renda Fixa 0,29% 11,26% 12,74% 9,47% 10,87% 52,68%

Renda Variavel -19,73% -3,34% 13,18% -8,54% 26,47% 1,57%
AL URN Estruturado 19,49% -11,99% 31,66% 29,36% | 17,90% | 111,17%

Exterior 20,15% -30,39% 17,40% 52,62% | -13,97% 28,92%

Operagdes com Participantes

Imobilidrio

* atualizado até outubro de 2025
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9. Apregamento

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou ndo, devem
ser marcados a valor de mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA.

O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos sdo os mesmos estabelecidos por
seus custodiantes e estdo disponiveis no manual de apregamento de cada instituicdo.

10. Responsabilidade ambiental e social

A entidade observard nos seus investimentos e com prestadores de servicos sempre que possivel e sem adesao
a protocolos de regras explicitas, os principios de responsabilidade ambiental e social.

11. Metodologia para Avaliagao dos Riscos

As avaliacdes e os controles dos investimentos devem focar os riscos operacional, legal, sistémico, de
mercado, de crédito e de liquidez.

Os recursos do plano se dividem em gestdo interna e gestdo externa. Para a parcela de gestdo externa, sdo
contratados gestores especializados, cabendo a PREVCOM-MG o papel de alocadora.

Conforme a estrutura vigente, os gestores externos sdo responsaveis pela avaliagdo e pelo controle dos riscos
dos fundos sob sua gestdo, em conformidade com suas prdprias politicas e regulamentos. A avaliacdo dos
riscos consolidados do plano, assim como o monitoramento da aderéncia dos investimentos a Politica de
Investimentos da Entidade, é atribuicdo da Diretoria de Investimentos, com o suporte de consultoria de riscos
contratada de forma independente.

Essa configuracdo assegura a devida segregacao de func¢Ges e contribui para a mitigacdo de potenciais conflitos
de interesse. N3ao obstante, os modelos exigidos dos gestores externos devem contemplar, no minimo, os
itens e parametros estabelecidos a seguir:

> Risco de Crédito:
Os planos estdo expostos ao risco associado a possibilidade de inadimpléncia da contraparte, que nao
pode ser evitada, mas pode ser prevenida ou controlada pela analise de crédito.

O estabelecimento de limites de comprometimento, e de conceitos de liquidez, sdo instrumentos
mitigadores utilizados nesse tipo de risco. O risco de crédito para alocacGes diretas da entidade serd
avaliado com base em estudos realizados pela entidade ou por prestadores contratados.

Importante ressaltar que a observancia dos limites de crédito com base nas definicdes abaixo e nos limites
estabelecidos na préxima tabela, referem-se a carteira prépria e aos fundos exclusivos da Prevcom-MG.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, serd considerado o rating da institui¢do;
e Para titulos emitidos por instituigdes nao financeiras, a priori serd considerado o rating da emissao, e
caso nado atribuido, sera considerado o rating da instituicdo.
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Para alocacdes realizadas através da carteira propria e fundos exclusivos é necessario verificar se a
emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da
agéncia no mercado local, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela a seguir:

RATING MiNIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR MODALIDADE DE APLICAGAO) — ESCALA BRASILEIRA

Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Standard & Poor’s brA- brA- brA-
Liberum - - A-
Austin - - brA-

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo a cada carteira.

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa comportar eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos, papéis que ja se enquadram
nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais (mandato nao-
discricionario). Nesse sentido, o limite previsto ndo deve ser entendido, em nenhuma hipdtese, como aval
para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “grau especulativo” por parte dos gestores
exclusivos das carteiras e fundos.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO ‘ LIMITE
Grau de investimento + Grau especulativo 80%
Grau de investimento 80%
Grau especulativo 5%

» Risco Operacional:
O risco operacional esta relacionado com a possibilidade de perdas decorrentes da inadequacdo na
especificagdo ou na condugao de processos, sistemas ou projetos da Entidade.
Importante instrumento normativo a guiar a Entidade no monitoramento deste risco é a Resolugdo
CGPC/MPS 13, de 12 de outubro de 2004.

O monitoramento do risco operacional é realizado com auxilio do sistema de gerenciamento de riscos e
pelos controles internos da Entidade.
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> Risco Legal:
O risco legal esta relacionado com a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades ou
indenizacdes resultantes de a¢des de drgaos de supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de
decisdo desfavordvel em processos judiciais ou administrativos.

O monitoramento sera feito observando as cldusulas contratuais pertinentes, além dos pareceres juridicos
guando necessario.

» Risco de Mercado:
O risco de mercado contempla a possibilidade de flutuacGes nos valores de mercado dos ativos que
integram os fundos de investimento e as carteiras de valores mobilidrios geridas pela Fundagdo, que
podem ser acarretadas por questdes de liquidez, crédito, ou ainda por fatores politicos, fiscais, legais e
econdmicos. Segundo a Resolucdo CMN N¢ 5.202, de 27 de mar¢o de 2025, as entidades devem
acompanhar e gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de
modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, o acompanhamento do risco de mercado serd feito
através do Value-at-Risk (VaR). O Value-at-Risk (VaR) é uma medida de risco que estima a perda potencial
esperada das carteiras resultante de mudangas nas condicbes de mercado, de acordo com um
determinado nivel de confianga e periodo de manutenc¢ao das posi¢des.

> Limites de Risco de Mercado

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado um modelo ndo paramétrico. Este método ndo assume
nenhuma distribuicdo especifica para os retornos dos ativos, baseando-se diretamente nos dados
histéricos observados. O intervalo de confianca para o cdlculo do VaR serd de 95%, com horizonte de
tempo de 21 dias Uteis. A quantidade de dados sdo 252 dados diarios (equivalente a um ano de pregdes)
para obter uma estimativa consistente da volatilidade.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

HORIZONTE
HIMITE D(I)E TEIC\)IIPO

PLANO 1,50% 21 dias VaR
RENDA FIXA 1,00% 21 dias VaR
MULTIMERCADO ESTRUTURADO 9,00% 21 dias VaR
RENDA VARIAVEL 13,50% 21 dias VaR
EXTERIOR - Renda Variavel 12,00% 21 dias VaR
EXTERIOR - Renda Fixa 5,00% 21 dias VaR

Cabe apontar que os limites dos modelos de controle apresentados foram definidos com diligéncia, mas
estdo sujeitos a imprecisGes tipicas de modelos estatisticos frente a situagées anormais de mercado.

> Risco Sistémico:
O risco sistémico refere-se ao risco de crise, afetando amplamente a economia, com forte impacto sobre
as taxas de juros, cambio e os precos dos ativos financeiros em geral.
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E o risco de que um choque sobre uma parte limitada do sistema (a faléncia de uma grande instituicdo
financeira, por exemplo) se propague por todo o sistema financeiro, levando a uma reacao em cadeia de
faléncias e a quebra do sistema financeiro nacional.

Esse risco pode ser auferido por meio de metodologias de avaliacdo sistematica e periddica de gestores
financeiros, custodiantes a agentes fiduciarios, mediante indicadores associados a oscilacdo de indices
econOmicos.

> Risco de Liquidez:
O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
titulos e valores mobilidrios integrantes do veiculo de investimento considerado, nos respectivos
mercados em que sdo negociados.

O risco é mitigado pela estruturacdo do portfélio de investimentos buscando uma liquidez minima para
atender a expectativa do fluxo de pagamentos.

> Risco de Imagem:
E a possibilidade de ocorréncia de perdas de credibilidade da Entidade junto ao publico externo e interno,
causado por ma interpretacdo ou falha na comunicacao.
O risco de imagem pode ser contido pela adequada e agil performance de comunicacdo, aliada a métodos
de prestacdo de contas eficazes, além de pesquisas internas sobre o grau de confiabilidade dos
participantes na gestao do plano.

12. Metodologia de Seleg¢do e Avaliagao, de Fundos e Gestores

O processo padrao tem como objetivo identificar e selecionar os gestores externos para a Fundagado, a partir
de critérios qualitativos e quantitativos, quando aplicavel, com base na avaliagao de critérios predefinidos, a
fim de possibilitar que as propostas sejam avaliadas e classificadas da forma mais pratica possivel.

A metodologia de sele¢do e avaliagdo de fundos e gestores devera ser sugerida pelo Comité de Investimentos
e aprovada pela Diretoria Executiva da PREVCOM-MG, com a descri¢do dos critérios supra mencionados.

k 3k sk %k k %k



Politica de Investimentos

2026 - 2030

A. Limites

Renda Fixa

Anexo A

Alocagao dos Recursos

CMN
5.202

Limites

PREVPLAN

Limite

!nV(.estlmen.to fem titulos da d|.V|da publica federal ou em cotas de fundos de 100% 100%
indice que invistam nestes ativos.
Titulos da divida publica federal
100% 100%
ETF Renda Fixa composto exclusivamente por titulos publicos
Demais Créditos: investimento em titulos publicos (estadual e municipal), 80% -
Emissores privados (IFs ou ndo) ou em ct?tas de fundos e fundos de indice de 30% 80%
renda fixa
Emissdo, obrigagdo ou coobrigagdo de IFs bancérias
80% 80%
Emissdo de sociedade por agBes de capital aberto, incluidas os securitizados
ETF Renda Fixa
Titulos da divida publica: estadual e municipal 20% -
Organismos multilaterais 20% -
Errlus.sao, obrigacdo ou coobrigacdo de IFs ndo bancdrias e de cooperativas de 20% 20%
crédito
Debéntures emitidas por companhia de capital fechado nos termos da 12.431 20% 20%
Cotas de FIDCs, FICFIDCS, CCB, CCCB 20% 20%
CPR, CDCA, CRA e WA (warrant agropecuario) 20% 20%
Restri¢do: os ativos de sociedade por agdes de capital fechado e sociedades
limitadas somente poderao ser adquiridos com coobrigagdo de instituicdao - -
financeira bancaria
OperagGes Compromissadas: titulos recebidos como lastro sdo considerados
para fins de enquadramento e devem ser lastradas em titulos da divida publica - -
federal

10
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EGGERVELEN]

Estruturado

Imobiliario

Operagoes com

participantes

prevcom>
MG

Investimento em ag¢des de acordo com praticas de governanga corporativa

dispostas em segmento de listagem da Bm&fBovespa, cotas de fundos, fundos 70% 15%
de indice.
Segmento Especial (Bovespa Mais, Bovespa Mais Nivel 2, Novo Mercado, Nivel 2
. ~ - N 70% 15%
e Nivel 1): agdes e fundos de indice de tais agdes
Ba5|cc?: acoes e fundos de indice de agGes que ndo estejam em segmento 50% 15%
especial
BDR’s e ETF internacional admitido a negociagdo em bolsa de valores do Brasil 10% 10%
Certificado de Ouro fisico 3% 3%
Investimento em fundos estruturados sdo considerados como ativos finais (FIP, 20% 15%
FIM, FIA — Mercado de acesso). ° °
FIP — Entidade de Investimento 15% 2%
FIC FIM e FIM 15% 15%
FIA — Mercado de Acesso 15% 0%
Fiagro 10% 1%
CBIO e créditos de carbono 10% 1%
Segmento Imobiliario 20% 5%
Fundos Imobilidrios e cotas de Fundos Imobiliarios 20% 5%
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs) 20% 5%
Cédula de Crédito Imobiliarios (CCls) 20% 5%
Imoveis 20% 5%
Operagdes com participantes 15% 5%
empréstimos aos seus participantes e assistidos 10% 5%
financiamentos aos seus participantes e assistidos 10% 0%

11
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Segmento exterior 10% 5%

Fundo RF — Divida Externa 10% 5%

Fundo de indice Exterior 10% 5%

"IE" minimo 67% em offshores — Vedada aplicagdo direta em ativos no exterior 10% 5%

"IE" — Permitida aplicagcdo direta em ativos negociados no exterior — Limites de

0, 0,

qualificado 10% >%

BDR I e fundos AgGes — BDR Nivel | 10% 5%

Ativos financeiros no exterior perter;cccierrr\]taes a carteira dos fundos ndo listados 10% 59%

MN
Alocagao por Emissor 5C 202 PREVPLAN

Tesouro Nacional 100% 100%

Limite por Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo BCB 20% 20%

Emissor

Demais emissores 10% 10%

CMN

Concentragao por Emissor 5.202
Limites  Limites

PREVPLAN

Institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil. 25% 25%
FIDC ou FICFIDC. 25% 25%
Classe de ETF de renda fixa e ETF referenciado em a¢des de emissdao de sociedade por agdes de

capital aberto, incluindo o fundo de indice do exterior admitido a negociagdo em bolsa de valores 25% 25%

do Brasil — BDR-ETF.
Fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundo de investimento classificado
no segmento estruturado, exceto FIP.

Fil ou FICFII. 25% 25%

Classe de fundos de investimento constituidos no Brasil de que trata o art. 26, caput, incisos Il,

25% 25%

0, 0,
Limite |N\VAXAYA 25% 25%
por PL separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com a adogdo de regime
; . 25% 25%
EISGIR fiducidrio.

Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do art. 26. 15% 15%

Emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21. 15% 15%

Classe de FIP. 15% 15%

Mesma série de valores mobilidrios de renda fixa. 25% 25%

Mesma subclasse (sénior ou subordinada) de cotas de FIDC. 25% 25%

Quantidade de agdes que representam o capital total e o capital votante, incluindo os bénus de
subscrigdo e os recibos de subscrigdo, de uma mesma sociedade por agdes de capital aberto 25% 25%
admitida ou ndo a negociagdo em bolsa de valores.
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Anexo B

B. Limites de Alcada

DispOe sobre os limites de algada deciséria, principios e regras para a autorizagdo de investimentos em valores
mobiliarios.

Abaixo as principais atribuices dos 6rgdos estatutarios da Fundagdo no que se refere a investimentos.

C.D. - Conselho Deliberativo

Aprovar a Politica de Investimentos da PREVCOM-MG. CMN 5.202/2025

Art. 27, IV, Estatuto Social
Autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% dos |Art. 13, IV, LC federal 108/2001
recursos garantidores. Art. 27, Xlll, Estatuto Social

1

C.F. - Conselho Fiscal *

Opinar sobre assuntos de natureza econdmico-financeira e contabil que Ihes sejam |Art. 51, IlI, Estatuto Social
submetidos pelo Conselho Deliberativo e pela Diretoria Executiva.
Acompanhar, periodicamente, o Programa de Investimentos da PREVCOM-MG, |Art. 51, VII, Estatuto Social

2 observando a sua aderéncia a Politica de Investimentos e a outros parametros
legais e normativos existentes.

D.E. - Diretoria Executiva

Propor a Politica de Investimentos da PREVCOM-MG ao Conselho Deliberativo Art. 35, Ill e IX, Estatuto Social
até o dia 30 de novembro de cada ano.
2 Executar a Politica de Investimentos da PREVCOM-MG. IArt. 35, lll, Estatuto Social
Submeter ao Conselho Deliberativo investimentos que envolvam valores iguais  |Art. 35, I, Estatuto Social
ou superiores a 5% dos recursos garantidores.
Designar o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) Art. 35, § 59, LC federal

4 109/2001

Art. 82, Res. CMN 5.202/2025

Atribui¢6es dos demais participantes do processo de investimento

C.l. - Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é um d6rgdo auxiliar vinculado a Diretoria Executiva, de carater consultivo, responsavel por
avaliar propostas de investimentos a serem realizados pela entidade e seus respectivos riscos.

Propor a Politica de Investimentos da PREVCOM-MG a Diretoria Executiva de |Art. 35, IX, Estatuto Social
1 forma que possa ser analisada e encaminhada ao Conselho Deliberativo até o dia
30 de novembro de cada ano.
Definir a aplicacdo dos recursos da PREVCOM-MG, observada a legislagdo |Art. 49, Ill, Estatuto Social
pertinente e o disposto no Estatuto Social.
Assessorar a Diretoria Executiva e apresentar ao Conselho Deliberativo proposta |Art. 49, |, Estatuto Social
3 de estratégia de aplicagOes financeiras e de gestdo econémico-financeira dos
recursos administrados pela PREVCOM-MG.
4 Elaborar previsdes de cendrios macroecondmicos. IArt. 49, |l, Estatuto Social

DIRIN — Diretoria de Investimentos

10 Conselho Fiscal ndo integra o fluxo decisério de investimentos. Atua como 6rgdo estatutario de controles internos da
PREVCOM-MG na verificagdo de conformidade das gestdes com a Politica de Investimentos.

1
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Promover a execugdo da Politica de Investimentos da PREVCOM-MG, zelando pela |Art. 46, Il, Estatuto Social

1 observancia dos limites de alocagdo e de concentragdo determinados pelas normas
do Conselho Monetario Nacional.

) Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e |Art. 46, lll, Estatuto Social
transparéncia dos investimentos.

3 Promover o funcionamento dos sistemas de investimentos, de controles internos e |Art. 46, VII, Estatuto Social
de avaliagdo de risco.

4 Coordenar as atividades desenvolvidas pelo Comité de Investimentos. Art. 46, VIII, Estatuto Social

5 Apresentar a Diretoria Executiva relatério mensal sobre as atividades de sua |Art. 46, IX, Estatuto Social
Diretoria.

6 Pelas aplicagbes dos recursos da PREVCOM-MG, para fins de atendimento ao |Art. 46, § 12, Estatuto Social
disposto na legislagdo de regéncia.

Limite de Algada

E a medida de autonomia discricionaria concedida a autoridade de algada em funcdo da natureza e/ou do valor, com
vistas ao ordenamento ou operacionalizagdo de investimentos.

Atualmente, a algada decisoria para investimentos na PREVCOM-MG é definida pela modalidade de investimento.

Poderdo ser acrescidos aos parametros para definicdo do limite de algada os conceitos de valor e nivel de risco da
contraparte.

O processo de autorizagdo de investimentos na PREVCOM-MG percorre o sintetizado abaixo:

Diretoria de
Investimentos (6)

Conselho Deliberativo

(5)

Possibilidade de
Investimento (1)

Diretoria Executiva (2)

(4)

Comité de
Investimentos (3)

Etapas:

1. Diretores ou técnicos identificam a possibilidade de investimentos dentre as op¢des de mercado;

2. Diretoria Executiva avalia a possibilidade de analise técnica do investimento;

3. Comité de Investimentos emite parecer técnico sobre investimento;

4. Diretoria Executiva aprova ou rejeita o investimento dentro de sua algada. Se aprovada, encaminha a Diretoria de
Investimento para operacionalizagdo. Caso esteja fora de sua algada, a Diretoria Executiva remete o seu voto e o parecer
técnico do Comité de Investimentos ao Conselho Deliberativo.

5. Conselho Deliberativo aprova ou rejeita o investimento e devolve a Diretoria Executiva.

6. Diretoria de Investimentos informa o resultado ao Comité de Investimentos para registro.

Delegacao de Algcadas em Situagdes Especiais

Nos impedimentos dos titulares das algadas, quaisquer que sejam os motivos, as matérias serdo decididas por seus
respectivos substitutos, ou pelos titulares das algcadas imediatamente superiores, quando for o caso.
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Instancias Decisorias

A algada deciséria para investimentos na PREVCOM-MG é definida pela modalidade de investimento, pelo percentual em
relagdo aos recursos garantidores, e devera percorrer as seguintes instancias de aprovagao:

Instancias de Aprovagao

11 12 13
1¢ DIRIN DIRIN DIRIN
29 Diretoria Executiva Diretoria Executiva
3¢ Conselho Deliberativo

O Comité de Investimentos devera manifestar-se, obrigatdria e antecipadamente a realizagdo de cada novo investimento,
dispensando-se sua manifesta¢do nas questdes de mera operacionalizagdo.

Algadas por modalidade de investimento

Os investimentos nas modalidades descritas abaixo exigem a aprovagao pelas seguintes instancias decisérias acima
definidas:

Tipo de Operagio’

Titulos Publicos Federais 12
Operagbes Compromissadas 11
CDB + RDB + DPGE + LF 12
CRI + CRA + Debéntures 12
FIDC 12
Investimento / Desinvestimento 13
Aluguel + Subscricdo + Direitos 13
Outras Operagoes 13
Fundos de Investimentos em ParticipagGes (FIP + FIEE + Similares) 13
12 Investimento fundos Caixa 12
Movimentacdo fundos Caixa 11
12 Investimento outros fundos Abertos 12
Movimentacdo outros fundos Abertos 11
12 Investimento fundos exclusivos 13
Movimentagdo fundos exclusivos 11
Investimento / Desinvestimento 13
Gestdo da Carteira 11

2 Qualquer Tipo de Operagdo que envolva valor igual ou superior a 5% dos recursos garantidores, devera
obrigatoriamente observar a Instancia 13, conforme determina o art. 13, IV, da Lei Complementar federal 108/2001 e o
art. 27, Xlll, do Estatuto Social PREVCOM-MG.
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